18. Oktober 2018

Fondsrating-Update Oktober 2018
FvS - Multiple Opportunities mit Upgrade auf (A)

Die Ratingagentur Scope bewertet rund 6.000 Investmentfonds (UCITS). Zu Beginn
jedes Monats werden sdmtliche Ratings aktualisiert. Im Oktober gab es bei 8,1%
der Fonds Ratinganpassungen. Aufféillig: In der Peergroup ,,Mischfonds Global
flexibel*“ gab es in diesem Monat dreimal so viele Herauf- wie Herabstufungen. Bei
der Peergroup ,,Aktien Welt“ verhielt es sich exakt anders herum.

Der grofte Fonds mit einem Upgrade ist der Flossbach von Storch - Multiple
Opportunities. Der mehr als 12 Mrd. Euro schwere Fonds aus der Vergleichsgruppe
,Mischfonds Global flexibel“ verbessert sich von (B) auf (A). Die wichtigsten Grunde: In
den vergangenen drei Monaten hat sich die relative Performance des Fonds und auch
die Outperformance gegeniiber dem Peergroup-Index spiirbar verbessert.

Zum Hintergrund: Der Fonds wurde erstmals 2012 von Scope bewertet und erhielt aus
dem Stand ein (A). Die Spitzenbewertung verlor der Fonds erst im Juli 2017. Nach 15-
monatiger Abwesenheit ist der Fonds nun zurtick im A-Bereich und gehdort damit wieder
zu den rund 8% der am besten bewerteten Fonds in Deutschland.

Weitere Upgrades bei den Fonds-Schwergewichten siehe Abbildung 2.

Das Downgrade mit dem groten Volumen trifft in diesem Monat den Jupiter JGF
Dynamic Bond. Der 7 Mrd. Euro schwere Fonds aus der Peergroup ,Renten Globale
Wahrungen® verliert sein Top-Rating (B) und ist nun mit (C) bewertet. Erst im April 2018
verlor der Fonds das Spitzenrating (A). Ein wesentlicher Grund fur die Ratingmigration ist
der Ruckgang der Outperformance gegenuber dem Peergroup-Index. Verantwortlich
dafur sind vor allem gestiegene Renditen fur US Treasuries und australische Staats-
anleihen. Wéahrend der Fonds auf der Performance-Seite abféllt, erhalt die Risikoseite
weiter Top-Bewertungen. Wesentlicher Grund ist die defensive Ausrichtung des Fonds.

Weitere Downgrades bei den Fonds-Schwergewichten siehe Abbildung 3.

Ein Top-Rating zu erhalten, ist anspruchsvoll — es Uber langere Zeitrdume zu halten, ist
noch wesentlich anspruchsvoller. In diesem Monat hat Scope die Rating-Historie samt-
licher Rentenfonds mit Fokus Emerging Markets untersucht. Der Fonds mit der langsten
Top-Rating-Historie ist der NN (L) Emerging Markets Debt (HC). Der Fonds tragt seit
mehr als sechs Jahren ohne Unterbrechung ein Top-Rating von Scope. Er gehért damit
seit sechs Jahren konstant zum besten Drittel sémtlicher von Scope bewerteten Fonds.

Top-10 Fonds mit der langsten Top-Rating-Historie siehe Abbildung 4.

Abbildung 1: Die 10 gré3ten Peergroups — Anzahl Up- und Downgrades

Anzahl
Upgrades

Anzahl Anzahl
Down- Fonds mit
grades Rating

Mischfonds Global flexibel 28 9 569 32,9%
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Aktien Emerging Markets 11 14 191 28,8%

Mischfonds Global dynamisch 5 4 150 33,3%
Quelle: Scope Analysis, Stand: 30.09.2018; Die GroRRe einer Peergroup bezieht sich auf die Anzahl der Fonds.
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Abbildung 2: Die zehn groRten Fonds — Upgrades

Fondsname ISIN Haupttranche Peergroup Volumen Rating Rating
(Mio EUR) | Vormonat aktuell

Flossbach von Storch - Multiple

o LU0323578657 Mischfonds Global flexibel 12.831
Opportunities
Amundi Fonds Bond Global Aggregate LU0319688015 Renten Globale Wahrungen 5.118 © (B)
MediolanimIBEICOUp SIMStIateay IEQOB3WMA4L37 Mischfonds Global flexibel 3.564 D) ©
Collection
PIMCO GIS Dynamic Bond Fund IEO0B3Y6DR28 Renten USD 2.460 (D) ©)

LU0162829799 wgﬂ‘ﬁl'j;gf’Hzgg‘;zsa”'eihe” Phize D) ©
DE0009769794 Aktien Welt 1.769 (©) (B)
LU0212178916 Aktien Europa Mid/Small Caps 1.694 © (B)
LU0514679140 Renten Globale Wahrungen 1.489 © (B)
IE0004445015 Mischfonds Global ausgewogen 1.333 (B) (A)
LU0265550359 Aktien Welt Dividende 1.294 (D) (©)

Quelle: Scope Analysis, Stand: 30.09.2018.

Abbildung 3: Die zehn groRten Fonds — Downgrades

Fondsname ISIN Haupttranche Peergroup Volumen Rating Rating
(Mio EUR) | Vormonat aktuell
Jupiter JGF Dynamic Bond LU0459992896 Renten Globale Wéahrungen 7.226

Franklin US Opportunities LU0109391861 Aktien Nordamerika 3.840 (B) ©
BGF Asian Growth Leaders LU0821914370 Aktien Asien ex Japan 3.098 (A) B)
JOHCM Global Select IEOOB3DBRLO03 Aktien Welt 2.329 (B) ©
BGF US Dollar High Yield Bond LU0046676465 Renten USD Corp. High Yield 2.154 (B) ©)
PARVEST Bond Euro Corporate Classic [RU[okkibilokise] Renten EURO Corp. Inv. Grade 2.070 (B) ©)
Merian North American Equity IE0031385887 Aktien Nordamerika 1.493 (B) ©)

Candriam Equities L Emerging Markets [RS[s[o5]clalsyielx Aktien Emerging Markets 1.457 (A) (B)

Fidelity FAST Emerging Markets LU0650957938 Aktien Emerging Markets 1.201 (B) ©)
Man GLG European Equity Alternative IE00B5591813 Aktien Market Neutral Europa 1.054 ©) (D)

Quelle: Scope Analysis, Stand: 30.09.2018.
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Abbildung 4: Renten Emerging Markets Fonds (diverse Peergroups) mit l&ngster Top-Rating Historie

Fondsname ISIN Haupttranche Peergroup Top-Rating seit

LU0546915058 ﬁgg;”d'zmerging Markets HC EURO- 31.03.2012
AT0000817846 Egg;i”d'zmergi”g Markets HC EURO- 28.02.2013
IE0001673817 Renten Emerging Markets HC 31.07.2014
LU0082283614 Renten Emerging Markets HC 31.07.2014
LU0083568666 Renten Emerging Markets HC 31.07.2014

LUO0119401965 Renten Emerging Markets HC 31.07.2014
LU0110449138 Renten Emerging Markets HC 31.07.2014
LU0255249772 Renten Emerging Markets LC 31.07.2014
LU0107852195 Renten Emerging Markets LC 31.07.2014

Amundi Fonds Bond Global Emerging HC LU0907913460 Renten Emerging Markets HC EURO-

Hedged 30.11.2014

Quelle: Scope Analysis, Stand: 30.09.2018.

Abbildung 5: Fonds, die erstmalig von Scope bewertet wurden, und auf Anhieb ein A- oder B-Rating erhalten haben und
ein Volumen von mehr als 100 Mio. Euro haben

Fondsname ISIN Haupttranche Peergroup Fondsvolumen
(Mio. EUR)

Polar Capital Global Convertible IEOOBCDBWX02 Wandel- und Optionsanleihen Welt 657

Investec GSF Global Multi-Asset Income LU0972617095 Mischfonds Global konservativ 511

Schroder ISF Indian Opportunities LU0959626531 Aktien Indien 190

Nordea FoF Multi Manager Fund Conservative LU0946760880 Mischfonds Global konservativ 179

Quelle: Scope Analysis, Stand: 30.09.2018.
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Zum Hintergrund — Das Scope Fondsrating

Das Scope Fondsrating bewertet die Qualitdt eines Fonds innerhalb seiner Vergleichs-
gruppe. Das Rating reflektiert unter anderem die langfristige Ertragskraft und die Stabilitat
der Fondsperformance sowie das Timing- und das Verlustrisiko. Weitere Details: Zur
Methodik

Die Ratingagentur Scope bewertet aktuell 5.955 in Deutschland zum Vertrieb
zugelassene Investmentfonds (UCITS). Das investierte Vermdgen dieser Fonds summiert
sich auf mehr als 2,5 Billionen Euro.

Das Fondsrating von Scope umfasst finf Ratingstufen — von A bis E. Als Top-Rating
gelten A- und B-Ratings. Samtliche Fondsratings sind aktuell wie folgt verteilt:

e 485 Fonds mit A-Rating (8,1%)

e 1.543 Fonds mit B-Rating (25,9%)

e 1.909 Fonds mit C-Rating (32,0%)

e 1.532 Fonds mit D-Rating (25,7%)

e 486 Fonds mit E-Rating (8,2%)

Weitere Analysen und samtliche Fondsratings finden Sie auf unserem Fonds-Portal:
https://funds.scopeanalysis.com/portal

Ratingskala - Investmentfonds (UCITS)

Sehr gut

Gut

Durchschnittlich
Unterdurchschnittlich

Schwach
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https://www.scopeanalysis.com/downloads/20170127_MutualFundRating_Methodik_DEU.pdf
https://www.scopeanalysis.com/downloads/20170127_MutualFundRating_Methodik_DEU.pdf
https://funds.scopeanalysis.com/portal
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Nutzungsbedingungen / Haftungsausschluss
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Ratings, Rating-Berichte, Rating-Beurteilungen und die damit verbundenen Recherchen und Kreditbewertungen begleiten,
stammen aus Quellen, die Scope als verlasslich und genau erachtet. Scope kann die Verldsslichkeit und Genauigkeit der
Informationen und Daten jedoch nicht eigenstédndig nachprifen. Scope's Ratings, Rating-Berichte, Rating-Beurteilungen oder
damit verbundene Recherchen und Kreditbewertungen werden in der vorliegenden Form ohne Zusicherungen oder
Gewahrleistungen jeglicher Art bereitgestellt. Unter keinen Umstanden haftet Scope bzw. haften ihre Direktoren, leitenden
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Tatsachenbehauptung oder Empfehlung zum Kauf, Halten oder Verkauf von Wertpapieren angesehen werden. Die
Performance in der Vergangenheit prognostiziert nicht unbedingt zukiinftige Ergebnisse. Ein von Scope ausgegebener Bericht
stellt kein Emissionsprospekt oder ahnliches Dokument in Bezug auf eine Schuldverschreibung oder ein emittierendes
Unternehmen dar. Scope publiziert Ratings und damit verbundene Recherchen und Beurteilungen unter der Voraussetzung und
Erwartung, dass die Parteien, die diese nutzen, die Eignung jedes einzelnen Wertpapiers fiir Investitions- oder
Transaktionszwecke selbsténdig beurteilen werden. Scope's Credit Ratings beschéftigen sich mit einem relativen Kreditrisiko,
nicht mit anderen Risiken wie Markt-, Liquiditats-, Rechts- oder Volatilitatsrisiken. Die hierin enthaltenen Informationen und
Daten sind durch Urheberrechte und andere Gesetze geschiitzt. Um hierin enthaltene Informationen und Daten zu
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